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四川石化企业 ESG 评级差异下绿色技术创新投入的优化

路径研究

余明华 苟兰馨 李月昔 邱俊扬 陈小瑜 钟晗韩

西南石油大学经济管理学院，四川成都，610500；

摘要：在“双碳”目标背景下，四川石化企业面临 ESG 评级分化与绿色技术创新投入不均衡的双重挑战。本文

以四川石化企业为研究对象，基于信号传递理论等，解析 ESG 评级差异对绿色技术创新投入的影响机理并构建

优化路径。研究发现，ESG 评级差异通过三大路径影响创新投入，不同评级企业各有短板且缺乏有效联动机制。

为此，需针对性采取创新引领、补齐短板、合规转型等策略，辅以政府差异化政策等共性支撑。本研究完善了

相关理论框架，为企业与政府提供实践参考。
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引言

石化产业作为能源消耗与碳排放核心领域，其低碳

转型直接关乎“双碳”战略落地成效。与此同时，ESG
评级体系已逐步取代传统财务指标。四川依托油气资源

形成多元石化产业集群，但区域内企业因资源获取能力、

生产规模及治理水平差异，呈现显著 ESG评级分化，

绿色技术创新投入在规模、结构与效率上的不均衡，既

制约企业自身可持续发展，也成为区域产业协同低碳转

型的关键瓶颈。

本研究以四川石化企业为对象，聚焦 ESG评级差

异与绿色技术创新投入的关联，突破现有研究局限，完

善相关理论框架。可为企业提供行动指引，助力其制定

适配策略；也可为政府设计差异化 ESG激励政策提供

依据。研究核心围绕“ESG评级差异如何影响绿色技术

创新投入”，解析影响机理、构建优化路径，创新点在

于构建对应分析框架、揭示差异化约束因素、提出分级

分类优化路径。

1文献综述

在“双碳”目标背景下，ESG评级与企业绿色技术

创新成为学术焦点，二者协同是石化等高碳行业转型的

关键。四川作为能源化工重要基地，省政府明确提出绿

色转型目标，优化石化企业绿色技术创新投入是核心抓

手，因此探究 ESG评级差异的影响及优化路径具有重

要意义。

ESG评级是衡量企业环境、社会、治理绩效的综合

体系，为绿色金融生态构建提供量化框架[4]。现有研究

多基于利益相关者理论构建三大维度指标，商道融绿等

机构的指标体系被广泛应用[1]。其影响因素包括企业内

部治理、外部环境规制及市场监督，四川独特的政策与

产业特征可能带来差异化影响[3]。

四川石化企业依托本地资源，面临环境规制与产业

升级双重压力，投入模式分为自主研发、合作创新与技

术引进，且有区域技术创新体系提供支撑[2]。核心制约

因素包括资金约束、技术瓶颈与政策环境差异，四川虽

有相关政策，但差异化支持仍待完善[3]。

学界共识 ESG整体表现正向驱动绿色技术创新投

入，但评级分歧的影响存在争议[5]，融资约束缓解与信

息透明度提升是核心传导路径。现有研究存在局限：一

是缺乏四川区域专项分析，未充分考虑本地资源与政策

特征；二是对 ESG评级差异细分不足，未拆解各维度

异质性影响；三是优化路径缺乏针对性，未结合不同评

级企业特征与本地政策[2]。

基于此，本研究聚焦四川石化企业，从 ESG评级

差异细分视角探究其对绿色技术创新投入的影响，结合

区域特征设计优化路径，弥补现有研究不足。

2核心概念界定与理论基础

2.1核心概念界定

2.1.1 ESG评级

第三方机构基于环境、社会、治理维度，通过标准

化指标体系量化评分定级的综合性评价结果[5]。

2.1.2石化企业绿色技术创新投入

企业在绿色技术研用推中投入的人财物资源，覆盖

绿色产品研发等类型与石化全产业链环节[6]。

2.1.3四川石化企业

注册地或主生产基地在川的油气及化工企业，兼具

石化行业高碳共性，因区域生态定位面临更严环境规制。

2.1.4评级差异

含等级差异与维度差异，前者体现 ESG绩效梯队
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差距，后者表现为单维度突出、其他维度薄弱，构成评

级影响创新投入的异质性基础。

2.2理论基础梳理

2.2.1信号传递理论

信息不对称场景下，标准化信号可降低信息差，高

ESG评级助力企业获取绿色信贷，低评级则加剧融资约

束[7]。

2.2.2资源依赖理论

企业发展取决于外部资源获取，高评级四川石化企

业更易获得补贴等资源，低评级企业则面临资源渠道受

限困境。

2.2.3利益相关者理论

企业需兼顾多方诉求实现长期价值，ESG评级是多

方诉求的集中体现，推动企业调整绿色技术创新投入方

向与结构[8][9]。

2.2.4技术创新理论

创新投入受多重因素影响，石化行业绿色技术创新

具“双重外部性”，需结合行业特性设计投入模式[10]。

3 ESG 评级差异影响四川石化企业绿色技术
创新投入的机理分析

“ESG 评级差异类型—核心影响路径—绿色技术

创新投入维度”总体机理框架，主要通过资源获取、激

励约束、风险管控三大路径产生影响。已有研究围绕

ESG评级与企业创新的关联机制展开诸多探讨，尤其聚

焦于 ESG评级差异对创新投入的传导路径分析[11][12][13]，

为本框架的构建提供了重要理论基础。

ESG 评级等级差异的影响机理为高评级企业借信

号传递效应，易获绿色信贷、债券等低成本融资及政府

绿色补贴；中等评级企业资源获取能力适中，投入多集

中于短期见效的节能改造；低评级企业面临融资约束与

政策限制，创新投入不足，且以被动满足环保合规的污

染治理投入为主。这一差异传导特征与相关研究结论相

契合，已有研究证实 ESG评级分歧会显著影响企业创

新持续性与绿色创新水平[11][12]，同时也明确了 ESG评

级对企业绿色创新的基础赋能作用[13]。

环境维度高评级企业，倾向加大污染减排、碳捕捉

等绿色技术投入，契合自身优势与政策导向；社会维度

高评级企业，更关注创新的就业保障与社区影响，投入

偏向产业链协同减排技术研发；治理维度高评级企业，

因治理结构完善、决策效率高，创新投入更具持续性与

精准性，可规避盲目投入风险。

四川作为长江经济带重要生态屏障，地方政府对石

化企业环境绩效要求更高，ESG评级中环境维度权重更

突出；同时，四川石化企业深度绑定地方资源禀赋，ESG
评级对其本地资源获取、区域协同发展参与影响显著，

间接作用于绿色技术创新投入决策。从行业层面来看，

《石化行业上市公司绿色转型对企业绩效的影响研究》
[14]为这一区域化机理提供了行业实践支撑；而《中石化

绿色技术创新的路径及效果研究》[15]中关于龙头企业绿

色创新的路径探索，也为四川石化企业的绿色技术创新

实践提供了借鉴。

4 四川石化企业 ESG 评级与绿色技术创新投
入的现状及问题

四川石化产业聚焦成都、泸州、南充、达州等核心

区域，涵盖多元细分领域，企业因资源禀赋、规模实力

等差异呈现显著 ESG评级分化，且与绿色技术创新投

入形成明确对应关系。

ESG评级整体呈中等主导、高评稀缺格局。据《四

川辖区A股上市企业ESG信披与实践分析报告（2025）》
及Wind评级数据，83%的相关企业处于 B—BBB级中

等水平，AA级及以上高评级企业仅 4家，多为大型央

企及地方龙头，低评级企业以中小型配套企业为主。区

域分布上，成都、泸州等产业集聚区域高评级占比更高，

达州、南充等初级加工区域低评级企业相对集中。维度

表现为环境维度关注充分、社会维度披露不均、治理维

度短板突出，80%以上存在治理架构不完善、信披不规

范等问题。

绿色技术创新投入呈现显著评级差异化。规模上，

高评级企业绿色研发投入占营收 3.2%、绿色固定资产

投资占比 45%，中等评级企业分别为 1.5%、28%，低评

级企业不足 0.5%、12%，差距明显。结构上，高评级企

业研发与设备更新并重，中等评级以设备更新为主，低

评级研发投入不足 5%，多为被动合规投入。方向上，

高评级聚焦 CCUS等前沿技术，中等评级侧重传统节能

技术，低评级仅围绕污染物达标排放投入。

核心问题方面，高评级企业投入同质化，缺乏区域

生态适配技术研发，产业链协同不足，治理优势未转化

为效率优势；中等评级企业受融资约束投入不足，投入

方向模糊，忽视 ESG与创新协同价值，陷入半循环困

境；低评级企业以被动合规为主，技术转化效率不足

20%，陷入资源获取难—投入不足—评级低迷循环。

共性问题表现为ESG与绿色创新联动机制不健全，

企业缺乏系统性投入规划，存在重投入轻管理问题；地

方政策差异化支持缺位；行业未建立协同交流平台，技

术共享与资源整合不足，制约全行业转型效率。

5 不同 ESG评级下四川石化企业绿色技术创
新投入的优化路径

高评级企业可聚焦创新引领与协同赋能。一是优化

投入结构，加大核心技术研发投入，重点布局碳捕捉、

储能等高端绿色技术，结合四川生态保护需求研发适配
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性技术；二是强化产业链协同投入，牵头组建绿色技术

创新联盟，带动上下游中小企业联合研发，将 ESG优

势延伸至产业链；三是发挥治理维度优势，建立绿色技

术创新投入绩效考核体系，提升投入效率，避免资源浪

费；四是探索 ESG价值转化，将绿色技术创新成果通

过碳市场、绿色认证等实现经济价值，反哺持续投入。

中等评级企业可聚焦短板补齐与规模提升。一是明

确投入方向，结合自身 ESG评级短板制定差异化投入

策略；二是拓宽融资渠道，依托 ESG评级提升成果申

请绿色信贷、绿色债券，扩大投入规模，重点开展短期

见效与长期研发相结合的投入；三是加强与高评级企业、

科研机构合作，通过技术引进、联合研发降低创新成本，

快速提升技术水平；四是建立 ESG评级提升与投入联

动机制，将评级目标分解为具体投入指标，逐步提升评

级等级。

低评级企业可聚焦合规转型与基础夯实。一是优先

保障合规性投入，满足环保、安全等基本要求，打破恶

性循环的基础；二是争取政策支持，利用地方政府对低

评级企业转型的扶持政策；三是强化基础能力建设，投

入资源完善环境信息披露、公司治理结构，为 ESG评

级提升奠定基础；四是聚焦细分领域突破，选择自身具

备一定基础的绿色技术方向，如废弃物回收利用集中投

入，打造单点优势，逐步带动整体评级与投入能力提升。

政府层面，制定针对四川石化企业的差异化 ESG
激励政策，对高评级企业给予税收优惠、项目优先审批，

对中等、低评级企业提供转型补贴、技术培训；二是行

业层面，搭建 ESG与绿色创新交流平台，促进企业间

经验共享与资源对接；三是企业层面，普遍建立 ESG
评级与绿色技术创新投入的动态调整机制，定期根据评

级变化优化投入策略。

6结语

本研究立足“双碳”目标与石化产业转型背景，以

四川石化企业为核心研究对象，系统探讨 ESG评级差

异对绿色技术创新投入的影响机理、现状问题及优化路

径，得出核心结论：ESG评级差异通过资源获取、激励

约束、风险管控三大路径作用于创新投入，等级差异决

定投入规模，维度差异引导投入方向，且四川区域特征

强化了环境维度的影响权重；不同评级企业呈现差异化

投入特征与问题，高评级企业需引领创新、中等评级企

业需补齐短板、低评级企业需夯实基础，政府、行业与

企业的共性支撑是路径落地关键。

但对 ESG评级差异的影响分析多基于理论推导，

缺乏大规模微观实证数据支撑；对四川不同地市石化企

业的区域差异化特征挖掘不足；未充分考虑 ESG评级

机构体系差异及数字化转型等新兴因素的影响。

未来研究可从三方面拓展，一是引入实证研究方法，

结合四川石化企业微观数据量化检验核心影响机制；二

是开展典型案例研究，深入剖析不同评级企业的投入优

化实践；三是结合“双碳”目标推进与 ESG评级体系

完善，动态跟踪二者关系演化，进一步优化路径设计。
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