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财务会计如何助力企业财务风险防范——以寒武纪为例
吴金泽

黑龙江大学，黑龙江哈尔滨，150000；

摘要：本文探讨财务会计在企业财务风险防范中的作用。分析财务会计助力企业财务风险防范的现状与问题，并

用案例进行说明，提出针对性解决方案措施，旨在提升企业财务风险防范能力，保障企业稳定运营。
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引言

在当今复杂多变的经济环境下，企业面临着诸多财

务风险，财务会计作为企业财务管理的重要组成部分，

对企业财务风险防范起着关键作用。深入研究财务会计

如何助力企业财务风险防范具有重要的现实意义。

1财务会计在企业财务风险防范中的概述

1.1财务会计的职能

财务会计具有多种重要职能，对企业财务风险防范

起着基石般的作用。核算职能是其基础职能之一，通过

对企业各项经济业务进行精确的记录、计量和分类，为

企业提供准确的财务数据。这些数据是企业评估财务状

况的依据，若核算不准确，企业可能错误判断自身实力。

财务会计的监督职能也十分重要，它能确保企业经济活

动符合法律法规和内部制度的要求，从而维护合规经营

的基本准则。

1.2企业财务风险的类型

企业面临多种类型的财务风险。首先是经营风险，

其中包括了存货、应收款项信用管理、成本费用等方面。

其次是投资风险，企业进行投资活动时，无论是对内的

项目投资还是对外的证券投资等都存在不确定性。投资

项目的收益可能达不到预期，如技术不成熟、市场需求

变化等因素导致投资失败。最后是筹资风险，这与企业

的筹资活动密切相关。在中国的金融市场环境下，企业

的筹资渠道包括银行贷款、发行债券、股权融资等。如

果企业过度依赖单一筹资渠道，那么就会造成企业资本

结构不健康。

1.3财务会计与财务风险防范的关联

财务会计与企业财务风险防范有着紧密的内在联

系。财务会计提供的财务数据是识别财务风险的重要依

据。企业通过分析财务报表中的各项指标，能够对自身

的偿债能力、营运能力等进行评估，从而发现潜在的风

险。同时，财务会计的分析结果有助于企业制定风险防

范策略。通过对成本费用的分析，企业可以优化成本结

构，降低经营风险。在企业进行投资决策时，财务会计

能够提供相关项目的财务预测数据，帮助企业评估投资

的可行性和风险程度。

2企业财务风险存在的问题：以寒武纪为例

2.1公司简介

寒武纪科技股份有限公司成立于 2016年，是一家

专注于人工智能芯片的研发与技术创新的公司。近年来，

随着人工智能技术的快速发展，寒武纪也迎来了业务的

快速扩张，但同时也面临着诸多财务风险挑战。

表 1：2021-2023 寒武纪关键财务数据对比

指标 2021年 2022年 2023年

营业收入（亿元） 7.21 7.29 7.09

归母净利润（亿元） -8.25 -12.56 -8.48

扣非净利润（亿元） -11.11 -15.79 -10.43

研发费用（亿元） 11.36 15.23 11.18

研发费用率（%） 157.51 208.92 157.53

毛利率（%） 65.76 65.76 69.16
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指标 2021年 2022年 2023年

经营活动现金流净额（亿元） -8.73 -13.30 -5.96

应收账款（亿元） 6.44 7.66 6.44

总资产（亿元） 69.89 57.70 64.18

资产负债率（%） 15.71 15.84 11.97

数据来源：寒武纪 2021-2023年年报

2.2主要经营风险分析

2.2.1持续亏损风险

近 3年，寒武纪扣非净利润分别为-10.43亿元、-1

5.79亿元、-10.43亿元，累计未弥补亏损达 40.7亿元。

尽管 2023年亏损幅度收窄，但公司仍未实现盈利。这

表明公司的技术成果尚未实现规模化商业应用，研发投

入与产出之间存在明显的时间差。

同时，寒武纪利用销售费用等科目实现市场扩展，

产品科技的市场化验证存在问题。2023年销售费用率维

持 11.57%，客户集中于政府与国企导致商务成本高。

政府类项目往往需要较长的商务谈判周期和较高的关

系维护成本，制约了公司的市场拓展效率。

2.2.2现金流压力

2021-2023年经营活动现金流净额分别为-8.63亿元、

-13.30亿元、-5.96亿元，累计净流出 27.89亿元。这说

明企业的实际经营能力存在一定的问题，企业更多通过

信用模式增加营收，但是自身的现金造血能力不足。

2.2.3研发投入风险

2021-2023年研发费用分别为 11.18亿元、15.23亿

元、11.18亿元，累计达 37.6亿元，研发费用率均超 15

0%，高研发投入虽彰显公司技术驱动的战略定位，但

短期内难以转化为经济效益，形成显著的资金沉淀。

2.2.4客户集中风险

2021-2023年前五大客户收入占比分别为 88.60%、

84.94%、92.36%，2023年第一大客户收入占比 65.88%。

其风险点在于对国有企业客户的高度依赖。政府依赖智

能计算集群业务账期超 1年，2023年应收账款 6.44亿

元中政府类客户占比超 70%。项目回款周期长，受财政

预算等因素影响较大，增加了公司的资金周转压力。

2.2.5应收账款与存货跌价风险

应收账款积压：2023年末应收账款 6.44亿元，坏

账计提比例 14.5%，但账龄 1年以上占比达 43%。长账

龄应收账款占比过高，不仅影响资金周转效率，也增加

了坏账风险。同时，存货减值加剧：2023年存货跌价准

备 2.12亿元，边缘芯片库存 0.62亿元。高库存积压和

大幅计提跌价准备，反映出公司在产品规划和市场需求

预测方面存在偏差。

2.3投资活动风险分析

寒武纪采用的是 Fabless代工模式。这种晶圆代工

依赖台积电 7nm工艺，而在 2023年预付款项中晶圆产

能保证金占比超 80%。对单一供应商依赖模式使公司面

临供应链中断和技术封锁风险。同时，2023年在建工程

投入 1.09亿元用于总部基地建设，与核心研发投入形成

资源挤占。

2.4筹资活动风险分析

寒武纪的扩张过度依赖融资而非业务。2021-2023

年筹资现金流净额累计 25.3亿元，同期经营+投资现金

流净流出 33.85亿元。公司持续依赖外部融资维持运营，

这种模式在资本市场环境变化时可能面临挑战。

综合来看，寒武纪面临的主要风险可归纳为：高研

发投入、高客户集中度、高应收账款占比，以及资源集

中投向非核心业务和融资集中依赖股权融资。

3财务会计在应对寒武纪财务风险中的可行路

径分析

3.1经营活动角度

3.1.1成本与费用管控

财务会计能够对寒武纪的研发、生产、销售等各环

节的成本和费用进行精细核算。在芯片行业，研发成本

高昂，财务会计通过分析不同研发项目的成本效益，帮

助企业优化研发资源的分配，避免不必要的开支。对于

生产和销售过程中的成本，如原材料采购成本、制造费

用、营销费用等，进行实时监控和预警，及时发现成本

异常上升的情况，并提出改进措施。

3.1.2收入确认与客户管理

准确确认收入，特别是对于智能计算集群业务等复

杂项目，按照会计准则合理确认收入时点，反映真实的
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经营成果。分析不同客户的收入贡献和信用状况，针对

寒武纪客户集中度高的问题，为管理层提供决策依据，

如调整销售策略、优化客户结构，降低对单一客户的依

赖。

3.1.3存货管理

监控存货的数量、价值和市场变动，根据芯片行业

的快速迭代特点，及时评估存货跌价风险，合理计提跌

价准备。协助制定合理的存货采购计划，避免库存积压

或缺货情况的发生。

3.2投资活动角度

考虑芯片行业的不确定性和技术更新换代快，对投

资项目的前景和风险进行预测和分析就显得十分重要。

财务会计通过对潜在投资项目进行财务分析和评估，如

计算投资回报率、净现值等指标，为寒武纪的投资决策

提供量化依据。

3.3筹资活动角度

3.3.1筹资规划与成本控制

根据寒武纪的发展战略和资金需求，财务会计制定

合理的筹资计划，选择合适的筹资方式和渠道。准确核

算不同筹资方式的成本，如股权融资的发行费用、债务

融资的利息支出等，优化资本结构，降低综合筹资成本。

3.3.2资金风险管理

监测企业的资金流动性状况，预测未来的资金需求

和缺口，提前做好资金储备。对筹资活动中的风险因素

进行分析，如市场利率波动、股权稀释等，采取相应的

风险管理措施，保障企业的资金安全和稳定。

4结论与建议

对于企业，财务风险本身并不可怕，这是因为企业

天然存在相应的风险。但是缺乏财务风险的防控意识以

及手段则会对企业产生不利的影响。因此，构建企业自

身的财务风险防控体系是应对企业财务风险的必要措

施，这样才能让企业基业长青，实现可持续发展。
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