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商业银行农户贷款风险研究——基于博弈论视角
金苍颖

黑龙江科技大学经济学院，黑龙江哈尔滨，150000；

摘要：从博弈理论的角度出发，针对商业银行农户贷款信用风险管理，建立完全信息和不完全信息两种条件下的

银行农户博弈模型，同时引入违约惩罚、抵押物、信息不对称等因素对银行信用风险进行分析，提出三点建议：

一是做好宣传推广工作，提高用户的信用意愿；二是破解双方信息不对称；三是完善助农贷款的产品体系和覆盖

范围。
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引言

2025年中央一号文件聚焦乡村全面振兴与农业强

国建设，明确指出“三农”工作是中国式现代化的根基

所在，强调要强化金融对农业农村发展的支撑作用，推

动金融资源精准滴灌乡村重点领域。金融机构的资金融

通功能对支持农户生产至关重要，对农贷款更是缩小城

乡差距、推进乡村振兴的关键支撑。商业银行目前的农

户贷款业务短板较多，一是贷款总量不足，基层网点和

金融设施薄弱，造成农户贷款难的问题仍然存在；二是

风险防控能力薄弱，简单套用传统的消费贷审查模式，

与信用贷的特殊性不匹配，对农业贷款实行额度审批，

导致额度浪费，信用风险加剧；三是农业生产容易受到

极端天气和市场波动等特殊因素的影响，农民还贷能力

不稳定，从而推动银行经营风险上升。

农业贷款风险管理方面的有关研究近几年愈加丰

富。周月书等(2017)发现农村商业银行商业可持续目标

与支农目标不兼容，实现商业可持续目标会挤出农业贷

款，降低 支农力度[1]。陈曦等（2019）围绕“风险识别

-评估-控制”框架，深入分析 GS农信社小额信用贷款

风险管理的问题根源，给出针对性改进策略[2]。杨润慈

等（2022）运用 PSM-DID方法实证检验了农地抵押政

策可以提高大规模农户的信贷可得性[3]。

本文以博弈理论为视角，围绕借贷双方“借贷-不

借贷”、“还款-违约”的行为选择，分别构建完全信

息与不完全信息的静态模型，探讨银行和农户借贷过程

中的行为逻辑。通过引入违约惩戒、担保物、第三方担

保公司三大核心因素，分析其对银行信用风险的影响，

进而为商业银行农户贷款信用风险管理提供政策参考，

提出降低违约概率的措施。

1完全信息条件下的静态博弈模型

1.1完全信息条件下基础模型

假设银行的贷款利率为 r，如果银行决定发放贷款，

则贷款金额为 X，而农户选择按时还款，双方在博弈中

获得双赢。此时，银行的收益为，农户的收益为 Y。

当银行决定放贷而农户选择违约时，银行的损失为-X，

而农户则获得收益 Z；如果银行决定不放贷，双方的收

益均为零。可以得出收益矩阵如下表 1 所示。

表 1 完全信息条件静态博弈

完全信息静态博弈
农户

还款 违约

银行
放贷 （Xr，Y） (-X,Z)

不放贷 (0,0) (0,0)

表 1纳什均衡为(不放贷，违约)，这是因为农户往

往采取利于自己的策略，如果他们选择违约，那么他们

得到的收益 Z，而一般情况下 Z>Y。

1.2加入违约惩戒与担保物博弈模型

从上述模型可知，由于违约所带来的收益 Z 大于

Y，农户会在没有任何惩罚的情况下倾向于选择违约策

略。为此，可以通过引入违约惩罚措施来针对 Z 进行

调整。调整后，农户在违约情况下的收益项变为 Z-K

（且 Z-K<Y），新的收益矩阵见表 2。

表 2 引入惩罚机制

完全信息条件下静态博弈
模型

农户

还款 违约

银行
放贷 （Xr,Y） (-X,Z-K)

不放贷 (0,0) (0,0)

此时出现了新的纳什均衡解：(放贷、还款)，但这

一措施的难点主要是建立失信惩戒制度，把失信后果量
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化为具体指标，同时我国金融知识普及还不均衡、农村

还比较落后，导致很多农民不能清楚了解失信行为带来

的严重后果，因此往往行为决策表现非理性化。所以，

今后银行在开展农民贷款业务的时候，对金融科普工作

的重视程度，还需要有充分的认识。

另一解决银行-农民博弈的困境的方法是抵押贷款，

当银行出现放贷而农户违约时，银行的损失为农户所申

请的贷款金额 X，若在放款前银行收取一定的抵押物，

其价值计为 C，那么银行损失将会减小至 X-C，如下表

表 3 引入抵押担保物

完全信息条件下静态博弈
模型

农户

还款 违约

银行
放贷 （Xr,Y） (C-X,Z-K-C)

不放贷 (0,0) (0,0)

如果 C>X,不管农户会不会违约，银行都会获得正

收益。并且农户违约收益 Z-K-C小于零的概率更大，银

行放款和农户还款的双赢将是整个博弈的结果。

但银行目前对抵押物的确定和催收还存在一定的

限制条件[4]，使得这场博弈很难达到共赢的结果。对农

民而言，常用的抵押品是房屋、店面等不动产，或机器

设备等固定资产，由于缺乏市场数据，对农村房屋价值

评估存在一定难度，因此 C难以确定。针对这一点，可

根据不同地区的农业特点，建立符合当地特点的抵押贷

款模式， 如沿海地区可推出以渔业权、捕捞权为抵押

的贷款业务，自然资源较多的地区可将资源开采权作为

抵押。

2不完全信息条件下的静态博弈

2.1不完全信息条件下各方行为分析

银行与农户在实际贷款业务中经常处于信息不对

称的状态，对贷款农户的信用质量的评定通常不能做到

准确无误，不能做到心中有数。基于该现状，本文建立

了银行-农户静态博弈模型，在不完全信息条件下进行

博弈。假设农民信用质量分为高与低两类，农户知道银

行针对自己的贷款信息，但银行不知道农户的信用类别，

如表 4所示

表 4 不完全信息条件下的静态博弈

不完全信息条件下静态博弈模型

农户

信用质量高 信用质量低

还款 违约 还款 违约

银行
放贷 （Xr，Y） (HC-X,Z-HK-HC) (Xr，Y) (LC-X,Z-LK-LC)

不放贷 (0,0) (0,0) (0,0) (0,0)

这一模型假定，农户信用质量的高低是自身理性决

定，信用高的农户违约收益 Z-HK-HC小于还款收益 Y，

其中 HK表示高惩罚力度，HC表示高价值抵押物。因

为信用质量较高的农户，比较看重的失信惩罚，因而扣

除的效用较高。而低资信农户违约所带来的收益为 Z-L

K-LC，此类农户所交抵押物价值 LC 较低，且在银行

失信处罚面前，效用的抵减 LK较少，因此，低信用农

户违约收益要比还款所带来的收益大。

假设银行向信用状况良好的农户发放贷款的概率

为 p，而向信用评级较低的农户发放贷款的概率为 1-p。

由于高信用农户还款收益 Y大于违约收益(Z-HK-HC),

因此高信用农户倾向还款，此使银行收益为 Xr。信用

较低的农户，因为违约收益(Z-LK-LC)大于还款收益 Y

因此他们会选择违约策略。最终可得银行的总期望收益

为：

E=pXr+（1-p）（LC-X） （1）

如果银行不发放贷款那么收益为 0，要想使银行发

放贷款那么必须（1）大于 0得到公式（2）

p> X−LC
X 1+r −LC

（2）

当 LC>X 或 LC>X(1+r)时，不等式的右侧为负，

(2)式恒成立，银行会放款。这是因为当农户违约时，银

行通过出售抵押品所获得的收益比银行遭受的损失要

大，从而对冲了信贷风险。

要使博弈模型达到多方共赢的目的，就需要尽可能

地将(2)的右侧放小，这样银行选择“放款”战略的条件

就比较容易得到满足。

3结论与建议

研究发现，无约束条件下银行与农户的信贷博弈纳

什均衡为（不放贷，违约），双方陷入信贷困境，引入

违约惩戒与抵押担保机制后，可有效改善这一均衡状态；

同时信息不对称进一步加剧了信贷市场约束。

3.1强化营销宣传，提升用信意愿
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针对部分农户对小额信用贷款政策、流程不了解，

存在"门槛高、需熟人"等认知偏差的问题，农商行可联

合基层政府、村组干部开展精准宣传，确保政策直达村

户。通过免息券、利率优惠等激励方式，培养青年优质

农户的用信习惯，促进他们的参与热情。

3.2推进基础信息采集，破解信息不对称

农户基础信息采集工作需要作为一项长期性的基

础性工作来推进，这样才能避免因为全面铺开而造成的

不良效果。一是试点先行，先选取 1-2个村组开展试点，

在总结完“整村推进、逐村拔尖”等经验后，逐步推广，

做到建档、评级、授信等各项工作有档，有档次；二是

加大动员力度，统一全行信息采集工作认知，扭转客户

经理消极心态；第三，健全考核，把信息收集的质量和

用信转化率纳入考核指标，强化过程管控，引导网点有

序推进；第三，完善考核，将信息收集质量和用信转化

率的考核纳入考核指标。

3.3创新产品体系，拓展助农覆盖面

商业银行需平衡助农业务拓展与信用风险防控，通

过定制化产品减少违约损失。应结合地方产业特色，构

建差异化产品体系，精准匹配农业发展个性化需求。如

农行各分支机构以地方特色产业为依托，推出核桃 e贷

等专有产品，既丰富了普惠型、助农型体系，又做到了

资金精准投放。
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