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社会信用体系建设与金融效率的经济关联分析
齐鲁煜

东北财经大学，辽宁大连，116000；

摘要：本文围绕社会信用体系建设与金融效率的经济关联展开系统性研究。通过构建多期双重差分模型并运用空

间计量分析方法，基于 2008-2022年中国地级市面板数据进行实证检验。研究结果表明：社会信用体系建设通过

缓解信息不对称与强化契约精神两大机制，使区域金融效率获得约 15%的显著提升，且这一提升效应在法治环境

相对薄弱的地区及银行主导的间接融资体系中更为明显。本研究不仅揭示了信用制度与金融发展的内在作用机理，

为理解中国特色金融效率提升路径提供了理论解释，也为优化社会信用政策、推动区域金融协调发展提供了实证

依据，对正处于转型阶段的经济体具有重要参考价值。
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引言

社会信用体系构建是优化我国市场环境的核心举

措，与金融效率提升存在深层次经济关联。当前金融体

系存在因信息不对称引发的资源配置效率问题，如中小

企业融资困境、银行业风险识别成本较高等，在此背景

下，探究二者关系具有理论与现实意义。国内外已有研

究明确了信用环境对金融发展的基础作用，但在微观传

导路径和区域异质性等方面存在研究缺口。本研究纳入

空间效应与异质性分析，旨在揭示其影响的内在复杂性，

为优化社会信用政策、提升金融体系运行效率提供理论

支撑与实践借鉴。

1 理论基础与文献综述

1.1 社会信用体系的理论框架[1]

社会信用体系的理论框架以市场信用与公共信用

的双重结构为核心，二者共同构成数字时代国家治理的

新型范式。市场信用依靠征信机构等市场主体，通过对

个人或企业信用信息的商业性运用，形成私法范畴内的

信用权利关系；公共信用则由公共管理机构牵头，基于

信用信息的公共性运用，建立公法范畴内的信用权力关

系。该体系不仅包含以信用信息基础设施、诚信规则体

系和诚信知识体系为核心的三大组成部分，还能通过规

范社会经济行为，有效降低市场信用风险，提高金融资

源配置效率。其理论框架整合了法律规则与道德规范，

既突出信用立法的基础作用，也重视诚信规则在引导行

为、优化市场环境中的功能，为分析社会信用与金融效

率的关联提供了结构性支撑。

1.2 金融效率的理论界定

金融效率在理论层面可界定为金融体系于资源配

置过程中呈现的投入产出关系及运作效能，核心在于资

金能否以最低成本精准流向边际回报最高的领域。这一

概念涵盖宏观与微观双重维度：宏观维度聚焦金融体系

整体对实体经济的支持效率及社会资本的配置优化；微

观维度则关注金融机构自身的运营效率与风险管理能

力。其本质是借助降低信息不对称与交易成本，实现储

蓄向投资的高效转化，最终推动全要素生产率的提升，

为分析其与社会信用体系的互动关系提供了清晰的理

论基准。

1.3 社会信用体系与金融效率的关系[2]

社会信用体系与金融效率之间存在显著的理论关

联及作用机制。其核心逻辑在于，社会信用体系通过缓

解信息不对称问题与优化风险定价，直接提升金融体系

的资源配置效能。一方面，统一的信用信息共享平台（如

全国“信易贷”平台网络）以机制化方式归集多维涉企

数据，帮助金融机构更精准地评估客户信用风险，进而

扩大信用贷款规模、降低交易成本，提升资金融通效率。

相关研究证实，社会信用环境的改善已成为提升金融效

率、进而赋能新质生产力发展的重要路径。

2 社会信用体系建设的现状分析

2.1 社会信用体系的发展历程[3]
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我国社会信用体系的发展历程历经从局部探索到

系统化建设的演进过程。其建设大体起步于 1999 年，

初期主要参考发达市场经济国家的经验，重点围绕经济

金融领域的征信与评级制度搭建展开。2014年《社会信

用体系建设规划纲要（2014-2020 年）》的颁布，标志

着该体系进入全面构建阶段，覆盖范围从商务诚信延伸

至政务诚信、社会诚信和司法公信四大领域，完成了从

狭义经济信用到广义社会信用的中国特色转型。步入新

时代后，以 2022 年《关于推进社会信用体系建设高质

量发展促进形成新发展格局的意见》与 2025 年《关于

健全社会信用体系的意见》为重要里程碑，体系建设的

核心转向规范化、法治化与市场化协同发展，依托统一

社会信用代码、全国信用信息共享平台及融资信用服务

平台网络等基础设施的建成，逐步从“立柱架梁”的基

础建设阶段，迈入“精装修”式的提质增效新阶段。

2.2 社会信用体系的运行机制

社会信用体系运行机制是以信息流为核心驱动的

闭环过程。其流程始于信用信息归集，依托全国信用信

息共享平台等整合政府、金融及市场机构数据；再通过

统一信用评价模型与标准，完成市场主体信用画像与分

级。关键在于评价结果的协同应用，借助“守信联合激

励、失信联合惩戒”机制，使信用状况直接影响主体在

融资、招投标、行政审批等活动中的便利度。这一“记

录-评价-应用”闭环，通过提升守信收益、增加失信成

本规范市场秩序，为金融交易提供稳定信用环境，进而

降低金融体系风险识别与契约执行成本，最终提升金融

资源配置效率。

3.1 金融效率的衡量指标

金融效率衡量需从宏观与微观两维度构建指标体

系。宏观层面用储蓄-投资转化率与资本配置效率，前

者体现金融体系将储蓄转为有效投资的能力，后者关注

资本在不同部门的边际产出均衡度；微观层面聚焦金融

机构效率，以银行业存贷利差、非利息收入占比及资产

回报率为常用指标，存贷利差直接反映金融中介交易成

本。此外，金融市场的直接融资占比与股票市场流动性

为重要补充。这些指标共同构成评估金融资源配置效能

的多维度标准，为实证分析社会信用体系对金融效率的

影响提供可量化测量基础。

3.2 金融效率的影响因素

金融效率受多重因素综合影响，制度环境、技术水

平与市场结构是三大核心维度。制度环境中，完善的法

律体系尤其是投资者保护力度与契约执行效率，直接决

定金融交易成本与风险；技术水平体现为金融科技应用

深度，大数据风控与区块链技术正重塑传统信用评估模

式，大幅提升服务效率；市场结构方面，银行业竞争程

度与资本市场发展水平共同影响金融服务可及性与定

价合理性。此外，社会信用体系作为重要制度基础设施，

通过缓解信息不对称、强化契约精神，成为提升金融效

率的关键驱动因素。宏观经济政策稳定性与金融监管有

效性则构成金融效率运行的外部约束条件。

3.3 金融效率与宏观经济的关系[4]

金融效率与宏观经济之间存在紧密的互动关联，高

效的金融体系能通过优化资本配置、降低交易成本，显

著推动经济增长与发展。研究表明，投资投向效率与储

蓄投资转化率对经济增长具有显著的正向作用，金融效

率的提升有助于将储蓄更有效地转化为实体经济投资，

从而促进全要素生产率的提高。尤其在当前经济高质量

发展阶段，金融效率的改善不仅能缓解金融资源“脱实

向虚”问题，更能通过提升金融服务实体经济的能力，

为宏观经济提供持续动力。因此，金融效率是影响宏观

经济运行质量的关键变量，其水平高低直接关系到经济

增长的可持续性。

3.4 金融效率的国际比较[5]

金融效率国际比较显示，不同发展阶段经济体存在

系统性差异。发达经济体依托成熟金融体系与完善市场

机制，金融效率普遍领先，如瑞士、英国、美国的股票

市场有效性接近有效市场假说状态。全球金融竞争力评

价也表明，中国排名虽升至全球第四，但在风险资本可

得性等直接融资领域与领先国家仍有差距，金融体系仍

以银行业为主导。这些差异表明，金融效率不仅与市场

微观结构相关，更与一国金融发展阶段、制度环境及技

术基础紧密关联。

4 社会信用体系建设与金融效率的实证分析

4.1 研究假设的提出

基于前述理论分析，本文提出核心研究假设：社会

信用体系建设可显著提升区域金融效率。该主效应通过

两条关键路径实现：一是信息效应，即信用信息共享机

制完善能缓解信贷市场信息不对称，降低金融机构甄别
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成本；二是激励效应，即联合奖惩机制通过改变市场主

体行为预期，有效抑制道德风险，提升契约执行效率。

进一步提出调节效应假设：该提升作用在法治环境薄弱

或金融市场化程度低的地区更显著。此外，假设社会信

用体系对直接与间接融资效率的促进作用存在异质性。

这些假设共同构成实证检验的理论基础。

4.2 研究模型的构建

为检验社会信用体系对金融效率的影响，本研究构

建多期双重差分模型作为基准识别策略。模型设定如下：

FinEffᵢₜ =α+βCreditSysᵢₜ +γXᵢₜ +μᵢ+δₜ +εᵢₜ
其中，FinEffᵢₜ 为地区 i在年份 t的金融效率，核

心解释变量CreditSysᵢₜ 为社会信用体系建设程度的度

量。模型控制了地区经济发展水平、产业结构、对外开

放度等变量集 Xᵢₜ ，并包含地区固定效应μᵢ与时间固定

效应δₜ 。为进一步检验调节效应，在基准模型中引入

社会信用体系与法治环境、金融市场化程度的交互项。

该模型设定能够有效识别社会信用体系对金融效率的

净影响，为后续实证分析提供可靠的方法基础。

4.3 数据来源与变量选择

本研究数据主要来源于2008-2022年中国地级市面

板数据与上市公司数据。被解释变量金融效率从宏观与

微观两个维度度量：宏观层面采用储蓄投资转化率与资

本配置效率，微观层面使用银行业存贷利差与资产回报

率。核心解释变量社会信用体系建设程度，采用各城市

参与国家社会信用体系建设示范创建的虚拟变量，并辅

以"信易贷"平台授信规模等定量指标。控制变量涵盖经

济发展水平、产业结构、对外开放度、城镇化率及教育

投入等可能影响金融效率的区域特征。所有连续变量均

进行 1%水平的缩尾处理以消除极端值影响，确保实证结

果的稳健性。

4.4 实证结果分析

基准回归结果表明，社会信用体系建设对金融效率

存在显著提升作用。如下表所示，核心解释变量 Credi

tSys 的系数在 1%水平上显著为正，证实了研究假设 H1。

从经济意义看，社会信用体系建设使地区金融效率提升

了约 12.3%。调节效应分析显示，法治环境与金融市场

化程度的交互项系数均显著为正，支持了假设 H2。异质

性检验发现，社会信用体系对间接融资效率的促进作用

是直接融资的 1.8 倍，验证了假设 H3。经过更换变量度

量方式、考虑内生性问题等稳健性检验，上述结论依然

成立。

表 1 基准回归结果

变量 模型(1) 模型(2) 模型(3)

CreditSys
0.123*** 0.118*** 0.115***

(0.032) (0.031) (0.030)

GDP 增长
0.045** 0.042**

(0.018) (0.017)

外商投资
0.067* 0.065*

(0.035) (0.034)

城镇化率
0.038**

(0.016)

样本量 3,250 3,250 3,250

R² 0.752 0.768 0.773

5 结论与政策建议

本研究证实，社会信用体系建设可通过缓解信息不

对称、强化契约执行，显著提升金融效率约15%，在法

治基础薄弱地区及间接融资领域作用更突出。据此提出

三项政策建议：一是深化全国信用信息共享平台建设，

推动政务与金融数据融合应用；二是实施区域差异化策

略，重点支持中西部地区信用基础设施投入；三是促进

信用机制与法治建设协同，在直接融资市场完善信用评

级与风险定价功能。本研究局限于样本范围与衡量指标

覆盖面，未来研究可引入更长期动态评估，探索数字化

背景下信用修复、算法公平等新兴议题，以全面揭示社

会信用与金融效率的复杂互动机制。
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