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后凯恩斯主义宏观经济学的理论特色与价值研究
杨亚轩

黑龙江大学，黑龙江哈尔滨，150000；

摘要：本文旨在探讨后凯恩斯主义宏观经济学的理论特色及其在现代经济学中的应用价值。通过文献综述和理论

分析方法，本文首先回顾了后凯恩斯主义的起源与发展，并与传统凯恩斯主义进行对比，突出其在理论框架、经

济波动解释及政策建议上的差异。本文深入剖析了后凯恩斯主义的理论基础，包括货币内生化、投资不确定性和

价格与收入分配理论等关键概念。在此基础上，本文进一步阐述了后凯恩斯主义对经济周期、经济增长和金融市

场的独特见解，以及这些理论在当前宏观经济分析中的实际意义。最后，本文讨论了后凯恩斯主义理论在政策制

定中的作用，特别是在财政政策、货币政策和收入分配政策方面的应用，并提出了相应的政策启示。本文不仅为

理解后凯恩斯主义提供了新的视角，同时也对其在解决当代经济问题中的应用潜力进行了展望。
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引言

在 20世纪 30年代，凯恩斯的《就业、利息和货币

通论》开创性地提出了宏观经济学的框架，强调政府在

经济管理中的积极作用。然而，随着经济环境的变化和

理论的发展，凯恩斯主义的某些假设和政策建议受到挑

战。后凯恩斯主义经济学作为凯恩斯经济学的一个流派，

在继承凯恩斯基本观点的同时，对其进行了批判性的扩

展和深化。后凯恩斯主义经济学更加关注经济的不确定

性、市场不完美性和货币的非中性特征，为理解和应对

复杂多变的经济现象提供了新的理论工具和政策思路。

因此，研究后凯恩斯主义宏观经济学的理论特色及其价

值，对于丰富和发展宏观经济理论、指导实际经济政策

具有重要的现实意义。

1 后凯恩斯主义的起源与发展

1.1 凯恩斯主义的演变

凯恩斯主义的诞生标志着宏观经济学作为一门独

立学科的开始。《就业、利息和货币通论》中，提出了

有效需求不足导致失业和经济衰退的观点，并主张政府

应通过财政和货币政策来刺激总需求。凯恩斯主义随后

成为西方国家主流的经济政策依据，尤其在第二次世界

大战后的几十年里，许多国家采纳了凯恩斯主义的政策

建议。然而，随着时间的推移，凯恩斯理论在解释滞胀

现象和应对石油危机等方面显示出局限性，这促使经济

学家们寻求新的理论框架。

1.2 后凯恩斯主义的形成

后凯恩斯主义经济学的形成是对传统凯恩斯主义

理论的反思和超越。20 世纪 70 年代，面对经济停滞和

通货膨胀并存的困境，一批经济学家开始重新审视凯恩

斯的理论，并提出了一系列修正和发展。后凯恩斯主义

者认为，经济决策是在不确定性条件下做出的，金融市

场并不总是有效的，且收入分配对总体经济活动有重要

影响。这些观点逐渐形成了后凯恩斯主义经济学的核心

内容。

1.3 后凯恩斯主义与传统凯恩斯主义的比较

后凯恩斯主义与传统凯恩斯主义在多方面差异显

著。首先，后凯恩斯主义者质疑市场自动调节能力，强

调政府对经济稳定的作用。其次，他们认为央行政策可

影响实际经济变量，而非仅名义变量。再者，后凯恩斯

主义更关注经济的路径依赖性、历史特定性以及制度因

素对经济动态的影响。最后，它特别关注金融体系不稳

定对实体经济的影响，这是传统凯恩斯主义未充分重视

的。因此，后凯恩斯主义提供了更全面、更具现实基础

的宏观经济分析框架。

2 后凯恩斯主义的理论基础

后凯恩斯主义宏观经济学建立在一系列与主流新

古典范式截然不同的理论基石之上。这些理论基础不仅

构成了其批判主流经济学的武器，也为其构建替代性分

析框架提供了支撑。后凯恩斯主义的理论体系强调整体

性、历史特定性与制度嵌入性，其核心命题围绕货币、

生产、投资、不确定性与分配等关键概念展开。

2.1 货币与生产理论
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后凯恩斯主义货币理论超越传统货币数量论与瓦

尔拉斯一般均衡框架，核心命题是货币供给内生性。和

新古典理论中中央银行外生控制货币供应观点不同，后

凯恩斯主义认为，现代信用货币体系下，货币供给主要

由商业银行信贷创造驱动，是经济体系内部需求驱动结

果。中央银行更多是“最后贷款人”，设定基准利率、

维持系统流动性，而非直接控制货币数量。经济增长是

需求驱动、路径依赖的动态过程，投资既创造需求，也

扩张未来供给能力，二者不平衡是经济波动常态。这种

货币与生产紧密结合的视角，构成后凯恩斯主义分析经

济增长与周期的微观基础。

2.2 投资与不确定性

投资决策在后凯恩斯主义理论中占据着至高无上

的地位，被视为驱动经济周期和长期增长的最关键变量。

根本不确定性指的是，我们面对的是一个非遍历性的世

界，许多关于未来的重大事件是无法用任何客观概率分

布来描述的。这与主流经济学中可计算的“风险”概念

存在本质区别这种基于不确定预期的投资行为具有内

在的波动性，容易受到群体情绪和金融市场气氛的影响，

从而成为经济不稳定的主要根源。因此，不稳定是内生

于资本主义金融体系的，而非外生冲击的产物。

2.3 价格与收入分配

后凯恩斯主义的价格与分配理论建立在对新古典

边际主义理论的批判之上。价格并非如完全竞争模型所

述，由供给与需求交点瞬时决定。在收入分配上，后凯

恩斯主义引入阶级分析，将国民收入划分为工资和利润，

分配结果由企业定价能力、工人议价能力及整体就业水

平等社会经济力量对比决定，而非要素边际生产力。并

且，收入分配通过影响总需求反作用于宏观经济。因为

工人阶级边际消费倾向高于资本家阶级，国民收入中工

资份额下降会抑制消费需求，若利润份额上升带来的投

资增长无法弥补消费需求下降，会导致总需求不足和经

济增长放缓。这一分配 - 需求关联为理解当代经济体

“停滞”与“不平等”并存现象提供分析工具，凸显了

后凯恩斯主义对公平与效率内在联系的深刻洞察。

3 后凯恩斯主义宏观调控的成效与局限

3.1 后凯恩斯主义宏观经济学概述

后凯恩斯主义宏观经济学是经济学重要非主流学

派，根植于凯恩斯《通论》，对其思想激进批判发展。

该学派否定市场自动趋向充分就业均衡的新古典信条，

描绘了由不确定性、货币与权力关系驱动的动态不稳定

经济世界。其理论始于根本不确定性与历史时间两个概

念，认为未来未知不可概率化，微观主体投资决策依赖

“动物精神”等，投资驱动需求过程在不可逆历史时间

中展开，经济有路径依赖性。基于此，提出货币内生性

理论，认为货币由商业银行内生创造，金融体系是经济

波动放大器，其内在不稳定是危机核心机制。宏观上，

重视收入分配对总需求的影响，继承卡莱茨基思想，认

为阶级分配斗争影响消费与投资，不平等加剧会致经济

停滞。政策上，强调财政政策对管理需求、实现充分就

业的首要作用，认为功能性财政更重要，主张央行担任

“最后雇主”，加强金融监管维护稳定。总之，后凯恩

斯主义提供了比主流新古典综合派更具现实解释力的

宏观经济分析框架。

3.2 收入分配效应的双重性

后凯恩斯主义收入分配理论在实践中有显著调节

效应。依据卡莱茨基分配模型，工资与利润分配比例影

响总需求结构。工资占比提高会因劳动者边际消费倾向

高刺激消费需求扩张；利润占比上升虽可能促进投资，

但也可能因消费不足抑制总需求。这一效应在 2008 年

金融危机后更明显，主要发达国家收入差距扩大致有效

需求不足，是经济复苏乏力重要原因。后凯恩斯主义主

张通过提高最低工资、强化工会谈判能力等制度安排改

善收入分配，实践显示该政策导向能缓解需求不足、促

进经济稳定。不过，过快工资增长可能引发成本推动型

通货膨胀，需配合产业政策，提高劳动生产率消化成本

压力。

3.3 政策调控效应的非对称性

后凯恩斯主义的政策主张在实践中表现出明显的

非对称性效应。在财政政策方面，其强调的"功能性财

政"理念在应对经济危机时效果显著。例如，2008 年全

球金融危机期间，各国大规模财政刺激方案有效阻止了

经济衰退的深化，验证了后凯恩斯主义关于财政政策乘

数效应的判断。然而，在经济繁荣期，政治阻力往往使

得逆周期财政政策难以实施，导致"易放难收"的政策困

境。在货币政策方面，后凯恩斯主义主张的低利率政策

虽然有助于刺激投资，但长期低利率环境可能助长资产

价格泡沫，加剧金融脆弱性。这种非对称效应提示我们，

后凯恩斯主义的政策工具需要与其他宏观调控手段配

合使用，才能发挥最佳效果。

4 后凯恩斯主义宏观经济学理论的应用价值

4.1 对当前宏观经济现象的解释力
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后凯恩斯主义理论提供了一个有力的框架来解释

当前的宏观经济现象，特别是在全球化和技术变革背景

下的经济波动和危机。例如，后凯恩斯主义关于金融市

场不稳定性的分析有助于理解 2008 年全球金融危机的

成因和传导机制。此外，后凯恩斯主义对货币政策内生

性的强调解释了为何在低利率环境下经济增长依然乏

力的现象。通过这些分析，后凯恩斯主义不仅增强了我

们对经济现象的理解，也为政策制定者提供了应对复杂

经济问题的思路。

4.2 政策制定的指导作用

后凯恩斯主义理论对政策制定具有重要的指导作

用。它强调政府在调节经济中的作用，特别是在需求管

理、金融监管和收入分配政策方面。例如，后凯恩斯主

义者提倡的反周期财政政策已被许多国家在经济衰退

期间采用，以刺激经济增长。在金融政策方面，后凯恩

斯主义的分析支持了加强金融市场监管的必要性，以防

止金融市场过度投机行为对实体经济造成损害。此外，

后凯恩斯主义对收入分配的关注也促使政策制定者考

虑如何通过税收和社会保障政策来实现更公平的收入

分配。

4.3 对未来经济发展的启示

后凯恩斯主义理论对未来经济发展的启示在于其

对不确定性、市场不完美性和制度因素的重视。随着全

球经济面临的不确定性增加，后凯恩斯主义的理论框架

为理解和预测经济趋势提供了新的视角。它提醒我们注

意金融市场的潜在风险，强调了建立稳健金融体系的重

要性。同时，后凯恩斯主义对经济增长和社会福祉之间

联系的分析，为追求可持续发展和减少贫困提供了理论

支持。总之，后凯恩斯主义理论不仅对当前的经济问题

提供了深刻的洞见，也为未来的经济发展方向和政策选

择提供了宝贵的参考。

5 结论与展望

5.1 研究总结

本文深入探讨了后凯恩斯主义宏观经济学的理论

特色与其在现代经济学中的应用价值。后凯恩斯主义在

继承凯恩斯主义核心观点的基础上，对其进行了批判性

的扩展，特别是在货币内生化、投资不确定性、价格与

收入分配等方面提出了新的理论视角。本文表明，后凯

恩斯主义通过其对经济周期、增长理论的贡献，以及对

金融市场与宏观经济关系的独到见解，为理解当代经济

现象提供了强有力的解释框架。此外，后凯恩斯主义的

政策分析和建议对于指导实际经济政策的制定具有重

要意义，尤其是在财政政策、货币政策和收入分配政策

方面。

5.2 研究的局限性

尽管本文对后凯恩斯主义宏观经济学的理论特色

和应用价值进行了全面的分析，但仍存在一定的局限性。

首先，由于篇幅限制，本文未能涵盖所有后凯恩斯主义

者的观点和理论。其次，本文主要侧重于理论分析，缺

乏实证研究的支撑。最后，本文未能详细讨论后凯恩斯

主义在不同国家和区域经济中的实际应用情况。

5.3 未来研究方向

未来的研究可以在以下几个方向进行深化和拓展：

一是结合具体国家的宏观经济数据，对后凯恩斯主义理

论进行实证检验；二是探讨后凯恩斯主义在不同经济体

中的适用性和局限性；三是考察全球化、数字化等新趋

势对后凯恩斯主义理论的挑战和机遇；四是研究后凯恩

斯主义理论如何更好地融入国际经济政策协调和全球

治理结构中。通过这些研究，可以进一步丰富和完善后

凯恩斯主义宏观经济学的理论体系，提高其在解决当代

经济问题中的应用效果。
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